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Kanton Ziirich

Corona-Pandemie belastet
Zurcher Wirtschaft

Im zweiten Quartal kam es zu einem abrupten Einbruch der Wertschopfung
im Kanton Ziirich infolge der Pandemiemassnahmen. Fast alle Branchen
sind betroffen, nur das Baugewerbe und die Banken zeigen weiterhin eine
gute Geschaftslage. Auch die Erwartungen fiir die nachsten Monate sind
noch sehr durchzogen. Infolge der Lockerung der Lockdown-Massnahmen
diirfte es dennoch im zweiten Halbjahr 2020 zu einer starken Erholung
kommen und ein guter Teil des Einbruchs wettgemacht werden. Die Arbeits-
losigkeit steigt bis Ende 2020 weiter an.

Der Lockdown zur Eindammung der Corona-Pandemie, der
Mitte Marz vom Bund angeordnet wurde, hat in der Zircher
Wirtschaft tiefe Spuren hinterlassen. Alle Branchen vermelden
starke Einbussen ihrer Geschéftstatigkeit im Frihjahr, erkennt-
lich an der abrupten Verschlechterung ihrer Geschéftslage im
zweiten Quartal. Dies ist in Grafik 1 daran ersichtlich, dass alle
Kreise unterhalb der waagrechten Mittellinie liegen. Die Ver-
schlechterung war in den meisten Branchen so massiv, dass
die Geschéftslage von der Mehrheit der Unternehmen als

Komponenten der Verschiedenen Dienstleistungen

— Wirtschaftliche Dienstleistungen: Dienstleistungen des Grund-
stlicks- und Wohnungswesens, eine Vielzahl von freiberuflichen,
technischen und wissenschaftlichen Dienstleistungen, Vermittlung
von Temporarstellen.

— Personliche Dienstleistungen: Gesundheits- und Sozialwesen,
Kunst, Unterhaltung und Erholung, sonstige Dienstleistungen.

— Verkehr, Transport, Information und Kommunikation: hier sind die
Teilkomponenten im Titel ersichtlich.

«schlecht» erachtet wird. Dies ist der Fall in der Industrie, im
Detail- und Grosshandel, in der Branche Verschiedene Dienst-
leistungen und wenig Uberraschend im Gastgewerbe. Das ist
ein sehr abrupter Wechsel, da die Unternehmen im ersten Quar-
tal fur alle Branchen noch eine gute Lage rapportiert hatten.

Je weiter links der Kreis in der Grafik 1 liegt, umso schlechter
beurteilen die Unternehmen ihre Geschéftslage. Das Gastge-
werbe leidet demnach eindeutig am stérksten unter der Krise,
deutlich starker als der Grosshandel. Dieser wiederum leidet
stérker als die Verschiedenen Dienstleistungen, der Detailhan-
del oder die Industrie.

Im Baugewerbe und insbesondere bei den Banken lauft das
Geschéft dagegen trotz der jlingsten Verschlechterung noch
recht gut, ersichtlich an der Position rechts von der senkrech-
ten Achse. Mehr zu den Banken folgt auf Seite 6. Im Baugewer-
be hat sich die Geschéftslage vor allem bei den kleinen und

1 Verschlechterung der Ziircher Geschiftslage im 2. Quartal

Wertschdpfungsanteile und Geschaftslage im Kanton Zirich

Verbesserung zur Vorperiode

schlechte Geschiiftslage

—20-

Indulstrie
Detailhandel -

Versch. Dienlstleistungen

Grosshandel—

Veranderung der Geschéftslage gegentiiber der Vorperiode

—Gastgewerbe

-80-
Verschlechterung zur Vorperiode
-25 0
Aktuelle Geschéftslage

-50

Quellen: BAK Economics (Wertschopfungsanteil), KOF, ETH Zirich (Geschéftslage im Kanton Ziirich)

Baugelwerbe

gute Geschiftslage

Ban‘ken

Die aktuellen Daten der Geschéftslage beziehen
sich auf die verfligbaren Monate des aktuellen
Quartals. Der Vergleich erfolgt zum Mittelwert des
Vorquartals.

Die Grosse der Kreise steht proportional fur den
jeweiligen Anteil der Wertschopfung einer Bran-
che an der gesamten Wertschépfung im Kanton.
Die Industrie nimmt dabei einen hdéheren Anteil
als der Detailhandel ein, aber einen kleineren als
die verschiedenen Dienstleistungen. Die Banken
und der Grosshandel sind ebenfalls bedeutende
Branchen, gemessen am Anteil ihrer Wertschop-
fung, wahrend das Gastgewerbe und auch das
25 Baugewerbe ein deutlich geringeres Gewicht

aufweisen.
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mittleren Firmen im Kanton Zirich verschlechtert, wéhrend die
grossen Baufirmen nur eine geringe Tribung ihrer Geschéfts-
lage vermelden. Das Ausbaugewerbe wurde zudem stérker ge-
troffen als das Bauhauptgewerbe. Offen bleibt, ob dies in einem
Zusammenhang mit unterschiedlichen Umsetzungsmaéglichkei-
ten der Hygienemassnahmen steht oder dem Umstand, dass
Ausbautatigkeiten einfacher zeitlich verschoben werden konn-
ten als die Tatigkeiten im Bauhauptgewerbe.

Bauhauptgewerbe
Arbeiten von Hoch- und Tiefbau z.B. Bau von Gebauden und
von Strassen

Ausbaugewerbe

Arbeiten im Bereich Bauinstallation und sonstiger Ausbau,
z.B. Elektroinstallation, Dammungsarbeiten, Fussboden- und
Plattenlegerei

Die Industrie hdlt sich verhdltnismassig gut

Infolge der Corona-Pandemie haben sich in der Industrie die
meisten Indikatoren etwas verschlechtert, allerdings bisher in
recht massigem Ausmass im Vergleich zu friiheren rezessiven
Phasen wie beispielsweise dem Ausbruch der Finanz- und Wirt-
schaftskrise von Ende 2008. In Grafik 2 ist dies ersichtlich am
leichten Rlckgang des Bestellungseingangs. Der Indikator flr
die in den Sommermonaten erwartete Produktion hat sich im
April stark verschlechtert und im Mai wieder etwas verbessert.
Auch dieser Indikator liegt bisher deutlich tGber dem Tiefpunkt

Kanton Ziirich

von 2009. Zudem hatte sich die Ertragslage seit Anfang Jahr
erst wenig verschlechtert, nach einer Aufholphase bis Ende
2019. Dies durfte mit der Tatsache zusammenhéangen, dass sich
die Verkaufspreise bis Ende 2019 splrbar erholt und sie seither
erst wenig nachgelassen haben. Diese Verbesserung bei der Er-
tragslage der Industriebetriebe diirfte die Ausgangslage fir die
jetzige Krise stérken.

Ein genauerer Blick auf die Teilbranchen (Grafik 3, Seite 5) be-
statigt, dass sich die Auftragslage erst in recht beschranktem
Ausmass verschlechtert hat und die jingsten Schwankungen
des Bestellungseingangs mehrheitlich im Rahmen der letzten
Quartale blieben. Die Teilboranchen Chemie und Pharma sowie
Papier und Druck zeigen zwar eine etwas getribte Auftragsla-
ge im Vergleich zu Ende 2019. Die Lage bei Papier und Druck
durfte allerdings nicht nur durch die Pandemie, sondern auch in-
folge des strukturellen Wandels durchzogen sein, wie schon seit
Langerem. In den Teilbranchen Elektrische Geréte, Metall so-
wie Maschinen und Fahrzeuge ist keine abrupte Verschlechte-
rung der Lage erkennbar. Insgesamt wurde in der Industrie die
Aufschwungsdynamik, welche sich um den Jahreswechsel
2019/2020 angekiindigt hatte, durch die Corona-Krise unter-
brochen. Die Auftragslage hat sich verschlechtert, ein dramati-
scher Einbruch wie bei friiheren Krisen kann sich allenfalls noch
zeigen, ist aber bisher nicht erkennbar. Dieses Bild wird durch
die noch bescheidene Abrechnungsquote von Kurzarbeit in der
Zircher Industrie bestétigt. Siehe dazu Seiten 11 und folgende.
Allerdings sind die Auftrags-, Produktions- und Lieferprozesse

2 Abnahme der Industrieproduktion in den kommenden Monaten erwartet
Auftrags- und Ertragseinschétzung der Zircher Industrie, saisonbereinigt
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Bestellungseingang (Vorjahresveranderung, geglattet)
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Kanton Ziirich

3 Auftragslage in der Industrie erst wenig verschlechtert
Kanton Zurich: Bestellungseingange nach Branchen, Vormonatsverénderung, saisonbereinigt
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4 Abrupter Einbruch der Geschiftslage im Gastgewerbe

Kanton Zirich: Branchenindikatoren im Gastgewerbe, saisonbereinigt
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in der Industrie naturgemass langsamer als im Dienstleistungs-
bereich. Die weitere Entwicklung hangt von der Stérke der Erho-
lung der Weltwirtschaft und dem Ausmass allfalliger Liefer-
schwierigkeiten infolge der Lockdown-Phasen in den
verschiedenen Wirtschaftsregionen ab.

Schwieriges Jabhr fiir das Gastgewerbe

Der Einbruch der Geschéftsstimmung im Gastgewerbe ist in
den letzten Monaten sowohl abrupt als auch in bisher noch
kaum da gewesenem Ausmass ausgefallen. Der Absatz ist sehr
stark riicklaufig und der Indikator fiir die aktuelle Geschéftslage
ist auf ein tieferes Niveau gefallen als wéhrend der Finanz- und

Wirtschaftskrise. Auch die Erwartungen fir die kommenden
sechs Monate sind auf einem Tiefpunkt. Dargestellt sind die
Umfrageresultate von Mai 2020.

Dieses triibe Bild im Gastgewerbe bestatigt sich durch die Ar-
beitsmarktindikatoren. So ist der Anstieg der Arbeitslosigkeit in
dieser Branche am starksten ausgepragt und der Anteil der Be-
triebe, die bisher Kurzarbeit angemeldet und abgerechnet ha-
ben, gehort in dieser Branche zu den hochsten, siehe dazu Sei-
ten 9 und folgende. 2020 dirfte als eines der schwérzesten
Jahre in die Annalen des Gastgewerbes eingehen.
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5 Bessere Erfolgserwartungen im Zinsgeschaft

Kanton Ziirich

Kanton Zurich, erwarteter Finanzerfolg im Bankengewerbe, saisonbereinigt
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Quelle: KOF, ETH Ziirich

Banken halten sich noch gut

Die Geschéftsstimmung hat sich im Bankensektor im Zuge
der schwéacher notierenden Aktienmérkte Anfang des Jahres
schon verschlechtert. In der gleichen Zeitspanne hatten sich
ebenso die Erwartungen bezliglich der weiteren Entwicklung
der Betriebseinkommen und der gesamten Ertragslage abrupt
eingetribt, wie in Grafik 5 dargestellt. Die Corona-Krise hat
dies noch akzentuiert. Insgesamt wird die Geschéftslage von
der Mehrheit der Banken allerdings noch als gut erachtet, wie
in Grafik 1 schon gezeigt wurde.

Interessanterweise ist gemass den Bankenumfragen der Finanz-
erfolg bei den Kommissionssatzen durch die Krise unbeein-
flusst. Hingegen haben sich die Erwartungen im Mai bezlglich
des Finanzerfolgs bei den Zinsmargen fir die kommenden drei
Monate deutlich verbessert. Da die wirtschaftlichen Aussichten
gegenwartig noch sehr durchzogen sind und kaum mit héheren
Kurzfristzinsen zu rechnen ist, Uberrascht diese Erwartung.
Sollte sich diese Entwicklung in den kommenden Monaten be-

stétigen, kénnte dies allenfalls einen Nebeneffekt der staatlichen
Kreditunterstiitzungsprogramme darstellen.

Hoffnung auf baldige Erholung

Die grosse Herausforderung der aktuellen Krise besteht flr die
Weltwirtschaft darin, dass sie alle Wirtschaftsregionen fast
gleichzeitig trifft. Dies spricht an sich fir sehr distere Wirt-
schaftsaussichten in der Schweiz und im Kanton Zurich. Ein
Vorteil dieser Krise liegt gleichzeitig aber darin, dass die Be-
schrankungen der wirtschaftlichen Aktivitdten aus gesundheit-
lichen Griinden vom Staat «angeordnet» wurden und nicht das
Resultat einer wirtschaftlichen Schwache sind. Entsprechend
durfte die Nachfrage nach Gutern und Dienstleistungen mit
dem Ende des Lockdowns von sich aus wieder zunehmen.
Damit das in genligend grossem Ausmass passiert und allfélli-
ge Einkommensverluste wahrend des Lockdowns nicht zu
dampfend wirken, haben die Regierungen fast aller betroffenen
Lander in noch kaum erlebtem Umfang Unterstitzungsleistun-
gen fir die Privatwirtschaft gesprochen und so schnell wie
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mdglich auch den Betroffenen zukommen lassen. Dies ist der
zweite aktuelle Pluspunkt. In welchem Ausmass nun die erlitte-
nen Einkommensverluste den Konsum in allen grossen Indust-
rieldndern und damit auch in der Schweiz und im Kanton Zirich
belasten werden oder ob die Konsumfreude sehr schnell wie-
der Uberhandnehmen und vergangene Einbussen kompensie-
ren wird, ist schwer vorauszusagen.

Vieles spricht dafur, dass eine gréssere Vorsicht vorherrschen
wird und die Geschéftstatigkeit in vielen Bereichen nicht wie
vorher stattfindet, da noch kein Impfstoff gegen das Coronavi-
rus gefunden wurde. Gleichzeitig ist es auch eine Situation, wo
die Freude darlber, dass der gesundheitliche Schaden fiir viele
geringer als beflrchtet ist, sowie eine Vorliebe fir den heutigen
Konsum in den Vordergrund treten und allfalligen Sparmotiven
den Rang ablaufen kénnen. Zudem duirften sich viele Unterneh-
men anpassen und neue Geschaftsmodelle entwickeln. In der
Vergangenheit gab es allerdings kaum vergleichbare Situatio-
nen zur heutigen, die nun als Richtwert dienen kdnnten.

Die letzten Umfragen der KOF Konjunkturforschungsstelle, die
von Ende April bis Mitte Mai und damit noch vor den Locke-
rungsschritten von Juni beantwortet wurden, zeigen noch sehr
pessimistische Unternehmen. In allen Branchen erwartet die
Mehrheit der Unternehmen eine weitere Verschlechterung ihrer
Geschéftslage und dies in einem starkeren Ausmass als noch
im Februar.

Wertschopfungsanteile und erwartete Geschéftslage im Kanton Zirich

Kanton Ziirich

Die schlechtesten Erwartungen fir das dritte Quartal vermeldet
der Grosshandel und dies noch vor dem Gastgewerbe. In ge-
ringerem Ausmass erwarten das Baugewerbe, die Industrie
und die Verschiedenen Dienstleistungen eine weitere spurba-
re Verschlechterung ihrer Situation. Bei den Banken und im
Detailhandel sind die Unternehmen etwas optimistischer. Im
Detailhandel dirfte die Wiederer6ffnung der Geschéafte die
Stimmung schon gehoben haben. Die Banken scheinen insge-
samt von der Corona-Krise weniger belastet zu sein.

Die weiteren Aussichten fur den Kanton Zirich sind daher merk-
lich gedampft in Einklang mit den weltweiten Prognosen. Es
ist allerdings zu erwarten, dass sich diese Umfrageresultate
im Sommer sehr stark erholen werden, im Zuge der Normali-
sierung von wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Aktivita-
ten. Die gesamtwirtschaftliche Wertschdpfung dirfte im Kan-
ton im ersten Halbjahr 2020 stark eingebrochen sein. Mit der
schrittweisen Aufhebung des Lockdowns ab Mai ist nun eine
Erholung zu erwarten, die sich im Zuge der allm&hlichen Nor-

Mehrheitlich wird von Konjunkturexperten fir das zweite Halbjahr
2020 eine kréftige Erholung des Bruttoinlandprodukts erwartet, die
sich 2021 fortsetzt, siehe dazu die Ausfiihrungen zu Ausland und
Schweiz ab Seite 13. Damit durfte auch das Bruttoinlandprodukt im
Kanton Zurich 2020 um 3-7 % einbrechen und 2021 in dhnlichem
Ausmass wieder zunehmen.

Unternehmen sind wenig optimistisch fiir die Sommermonate

Veranderung zur Vorperiode
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malisierung des Welthandels verstérken kann. Wie stark und
wie schnell diese Erholung ausfallt, hdngt nicht nur von der
Ausbreitung des Virus ab, sondern auch von der Reaktion der
Konsumentinnen und Konsumenten auf die neue Situation.
Wenn die Zurlickhaltung der Bevodlkerung, im o&ffentlichen
Raum Einkaufe zu tétigen und sich zu verpflegen, stark ausfallt
und viele Wochen anhélt, dirfte die Erholung im Detailhandel,
im Gastgewerbe und bei vielen mit dem Tourismus und der
Unterhaltungsindustrie verbundenen Unternehmen langsam
und méssig ausfallen. Die Entwicklung der Industrie sowie des
Grosshandels durfte vor allem durch die Erholung im Ausland
bestimmt werden. Aufgrund der Prognosen flr die Weltwirt-
schaft ist hier eine langsame Erholung ab dem zweiten Halb-
jahr 2020 das wahrscheinlichste Szenario.

Die Zahl der Arbeitslosen durfte, bereinigt um saisonale Ein-
flisse, weiter ansteigen, da sich die Unternehmen an die neue
Situation anpassen und die Belegschaft danach ausrichten
werden. Dies geht auch mit einer Anpassung des Bezugs von
Kurzarbeit einher, siehe dazu Seiten 11 und folgende. Dieses
Szenario beruht auf der Annahme, dass ein zweiter Ausbruch
der Pandemie verhindert wird. Ein solcher Ausbruch ist nattr-
lich nicht ganz auszuschliessen und diirfte bei einer zweiten
Infektionswelle mit einer schweren Rezession, die bis 2021 an-
hélt, einhergehen. =

Dr. Aniela Wirz, Leiterin Fachstelle Volkswirtschaft

KOF-Umfragen

Die Umfragen der KOF Konjunkturforschungsstelle der ETH Zurich ba-
sieren auf monatlichen und vierteljahrlichen Erhebungen bei leitenden
Persdnlichkeiten von Unternehmen in verschiedenen Branchen: Indust-
rie, Bau, Gastgewerbe, Projektierungssektor (Architektur- und Ingeni-
eurburos), Detailhandel, Grosshandel, Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen, Verschiedene Dienstleistungen.

Die Branche Verschiedene Dienstleistungen besteht aus folgenden
Unterkategorien: Verkehr, Information, Kommunikation, persénliche und
freiberufliche, technische und wissenschaftliche Dienstleistungen,
Dienstleistungen des Grundstiick- und Wohnungswesens, Gesund-
heits- und Sozialwesen, sonstige Dienstleistungen.

Die Antworten aus einem Unternehmen werden mit dessen Beschafti-
gungszahl gewichtet. Die Antworten aller Unternehmen werden zu Pro-
duktegruppen und Branchen zusammengefasst.

Kanton Ziirich

Die meisten Fragen sind qualitativer Natur (Antworten: hoher, gleich,
tiefer). Aus dem Saldo zwischen den Prozentanteilen der Plus- und
Minusantworten resultiert die Uberwiegende Tendenz der erfragten Gros-
se, welche als Indikator in den Grafiken am haufigsten dargestellt wird.

Zur Abschwachung der Zufallsschwankungen werden in den Grafiken
in der Regel saisonbereinigte Daten mit regressionsanalytisch ermittel-
ten Randwerten dargestellt. Die geglatteten Zeitreihen werden zuséatz-
lich noch um Extremwerte bereinigt.

Fur detaillierte Informationen zu den KOF-Umfragen siehe
www.kof.ethz.ch/surveys/bts
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Kanton Ziirich

Berufseinsteigende am starksten von
Zunahme der Arbeitslosigkeit betroffen

Die Zahl der von Arbeitslosigkeit
betroffenen Personen im Kanton
Ziirich ist seit Marz abrupt an-
gestiegen. Am stirksten waren
bisher die jungen Personen zwi-
schen 20 und 30 Jahren sowie
Angestellte des Gastgewerbes,
des Bereichs Kunst, Unterhaltung
und Sport, der Reise- und der
Temporarbranche betroffen. Die
Ausweitung der Kurzarbeit betrifft
einen noch viel grosseren Teil der
Erwerbstatigen, wobei auch hier
das Gastgewerbe Spitzenreiter ist.
Die Aussicht auf eine wirtschaft-
liche Erholung im zweiten Halb-
jahr 2020 diirfte entscheidend
sein, um weiteren Wellen von Ar-
beitslosigkeit entgegenzuwirken.

Die Art und Weise, wie sich die Einschréan-
kung der Geschéftstatigkeit der Unterneh-
men infolge der Corona-Pandemie am Ar-
beitsmarkt auswirkt, ist nach Altersgruppen
und Branchen sehr unterschiedlich. Am
hartesten betroffen sind bisher Personen,
denen direkt gekiindigt wurde und die
schon arbeitslos oder noch erwerbstétig,
aber stellensuchend sind.

Berufseinsteigende bisher stirker
betroffen als liber 40-Jahrige

Die héchsten Stellenverluste erfuhren
seit Februar 2020, dem Beginn der Co-
rona-Krise in Europa, Personen zwi-
schen 20 und 29 Jahren, wie in Grafik 7
ersichtlich. Deren Stellensuchenden-
quoten nahmen im Marz und April im
Vergleich zum Februar am starksten zu.
Bei den 20- bis 24-Jahrigen stieg die
Quote in dieser Zeit von 3.3 % auf 5.4 %
und bei den 25- bis 29-Jahrigen von
3.5 % auf ebenfalls 5.4 % in nur zwei
Monaten. Ein solcher Anstieg um 2.1 be-

7 Starkste Zunahme der Arbeitslosigkeit bei den 20- bis 29-Jahrigen
Stellensuchendenquoten von Februar, Marz und April 2020 in %

15-19 Jahre 20-24 Jahre 25-29 Jahre 30-34 Jahre 35-39 Jahre 40-44 Jahre 45-49 Jahre 50-54 Jahre 55-59 Jahre 60-64 Jahre

Quelle: SECO

u Februar 2020
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ziehungsweise 1.9 Prozentpunkte ist flr
Zirich und die Schweiz seit der Jahr-
hundertwende ziemlich einzigartig.

Dieser in den letzten Monaten verzeich-
nete Stellenverlust fallt fir die Alters-
gruppe zwischen 30 und 44 Jahren et-
was geringer aus und bleibt bei den
alteren Altersgruppen stabil. Der Anstieg
der Stellensuchendenquote betragt bei
den Altersgruppen zwischen 45 und 64
Jahren rund 0.6 Prozentpunkte. Dies

Die Regionalen Arbeitsvermittlungszentren (RAV)

registrieren zwei Gruppen von Stellensuchenden:

— die Arbeitslosen, die sofort eine neue Stelle an-
treten kénnen, und

- die Stellensuchenden, die neben den Arbeits-
losen auch die Erwerbstatigen in gekiindigter
Stellung enthalten, sowie stellensuchende Per-
sonen, die in einem Beschéftigungsprogramm,
einer Umschulung oder einem Zwischenver-
dienst sind.

Um ein umfassendes Bild der Auswirkungen am

Arbeitsmarkt zu zeigen und auch Personen, die

sich in einem gekiindigten Arbeitsverhéltnis befin-

den, mit zu berlicksichtigen, ist hier die Entwick-

lung der Stellensuchenden dargestellt.

Entsprechend misst die Stellensuchendenquote
den Anteil der Stellensuchenden in dieser Alters-
gruppe an der Summe der erwerbsbereiten Per-
sonen dieses Alters, ganz analog der Arbeits-
losenquote.

B Marz 2020 = April 2020
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entspricht weniger als einem Drittel des
Anstiegs der 20- bis 29-Jahrigen. Die
Stellensuchendenquote der 16- bis
19-Jéhrigen erlitt keinen Anstieg, ge-
schutzt durch ihren Lehrvertrag und die
Bestimmung des Bundesrates, auch den
Arbeitsausfall von Personen in einem
Lehrverhaltnis durch die Kurzarbeitsent-
schadigung auszugleichen.

Die héhere Betroffenheit der Berufsein-
steigenden zwischen 20 und 30 Jahren
dirfte zu einem grossen Teil an ihrer
noch weniger gefestigten Stellung im Ar-
beitsmarkt liegen, welche eine schnelle
Kindigung einfacher macht. Es ist Ub-
lich, zu Beginn des Arbeitslebens noch
in einem gewissen Suchprozess zu sein
und bei verschiedenen Arbeitgebenden
Erfahrungen zu sammeln. Entsprechend
kirzer fallen die Dienstjahre und die ge-
setzlichen Kiindigungsfristen aus, und
sie sind noch haufiger in Temporéran-
stellungen beschéftigt. Tendenziell sind
sie zudem haufiger in Branchen tétig, die

Kanton Ziirich

stark von der Krise betroffen waren und
in denen wirtschaftliche Schwierigkeiten
generell schneller in Kiindigungen um-
gemiinzt werden wie im Gastgewerbe,
sowie in diversen Branchen im Bereich
Unterhaltung, Kunst und Sport oder Tou-
rismus, wie nachfolgend gezeigt wird.

Gastgewerbe und Unterhaltungs-
branchen im Ausnahmezustand

Am einschneidendsten haben die Mass-
nahmen zur Bekdmpfung der Pandemie
die Unternehmen im Bereich des Touris-
mus, des Gastgewerbes, der Unterhal-
tung und des Sports getroffen. Entspre-
chend war der Anstieg der Arbeits-
losigkeit in diesen Branchen im Mérz
und April im Vergleich zu Februar sehr
stark, wie in Grafik 8 dargestellt. Die ho-
hen und schnellen Anstiege der Stellen-
suchenden verdeutlichen, wie hart der
Arbeitsmarkt in diesen Branchen spielt.

Am starksten betroffen war die Branche
Kreative, kinstlerische und unterhalten-

8 Am stirksten von Arbeitslosigkeit betroffene Branchen
Kanton Zirich, Zunahme der Stellensuchenden zwischen Februar und April 2020

de Tatigkeiten, deren Zahl der Stellensu-
chenden im Verlauf der Monate Mérz
und April 2020 um mehr als das Doppel-
te anstieg beziehungsweise genau um
107.5%. In der Beherbergung fiel die
Zunahme mit 104 % &ahnlich stark aus.

Nicht Uberraschend folgen auf den weite-
ren Rangen die Verleih- und Vermittlungs-
branchen, deren Tétigkeiten naturgemass
schnell der Auftragslage angepasst wer-
den: die Vermittlung und Uberlassung von
Arbeitskraften (+65.1 %) sowie die Ver-
mietung von beweglichen Sachen
(+59.3 %).

Sehr starke Zunahmen der Stellensu-
chenden erfuhren die Branchen Dienst-
leistungen des Sports, der Unterhaltung
und der Erholung (+46.6 %), bei den ver-
schiedenen Dienstleistungen von Mes-
se-, Ausstellungs- und Kongressveran-
staltern (+37.9 %) sowie bei Bibliotheken,
Archiven, Museen, botanischen und
zoologischen Garten (+36.1 %), deren

Verkehr und Transport 322
: . . . . 33.0
Freiberufliche, technische und wissenschaftliche DL
Bibliotheken, Archive, Museen, 36.1
botanische und zoologische Gérten
) I 36.7
Information und Kommunikation Zunahme in %
Diverse wirtschaftliche Dienstleistungen 37.9 Zunahme der Anzahl Personen
(u.a. Messe-, Ausstellungs- und Kongressveranstalter)
Erbringung von Dienstleistungen des Sports, 46.6
der Unterhaltung und der Erholung
Gastronomie 57.5
) ’ 59.3
Vermietung von beweglichen Sachen
. - - 65.1
Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskraften
Reisebuiros, Reiseveranstalter und Erbringung 67.4 Die gesamte Zahl der Stellensuchenden stieg
sonstiger Reservierungsdienstleistungen im Kanton Zurich von Februar bis April 2020 um
Beherb 104.0 28.6 % oder 9008 Personen an. Insgesamt waren
enerbergung im April damit 40504 Personen auf der Suche
nach einer Arbeit bei den Arbeitsvermittlungs-
Kreative, kiinstlerische und 107.5 zentren (RAV) registriert.
unterhaltende Tatigkeiten
0 200 400 600 800 1000 1200 1400

Quelle: Staatssekretariat fir Wirtschaft (SECO)
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Geschaft per Regierungsbeschluss im
Marz zum Erliegen kam.

Die weiteren stark von Arbeitslosigkeit
betroffenen Branchen litten vorwiegend
unter den geringeren Geschaftsmaglich-
keiten wéhrend des Lockdowns und we-
niger an direkten Einschrankungen. So
stieg die Arbeitslosigkeit bei Information
und Kommunikation (+36.7 %), im Ver-
kehr und Transport (+32.2 %) und bei
den Freiberuflichen, technischen und
wissenschaftlichen Dienstleistungen
(+33 %) ebenfalls stark an. Bei Letzteren
schlugen insbesondere Kiindigungen in
der Werbung und Marktforschung inso-

Kanton Ziirich

fern zu Buche, als die Zunahme der Stel-
lensuchenden die Anzahl Kiindigungen
widerspiegelt.

Gastgewerbe und Nahrungsmittel-
industrie; Spitzenreiter bei der Kurz-
arbeit

Das wahre Ausmass der wirtschaftlichen
Auswirkungen des Lockdowns zeigt sich
in der Verbreitung der Kurzarbeit in die-
sem Frihjahr. Umsatzeinbriiche infolge
der Auswirkungen des Coronavirus stel-
len seit Februar 2020 einen berechtigten
Grund flr den Bezug von Kurzarbeits-
entschadigung dar und die Bezugsbe-
dingungen wurden seither in mehreren

9 Voranmeldungen von Kurzarbeit seit 1. Marz
Anteil der Unternehmen und Arbeitnehmenden mit bewilligter Voranmeldung in %

des Branchentotals
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Quelle: (Kurzarbeit) Amt fir Wirtschaft und Arbeit, (Unternehmens- und Beschéaftigungsdaten) STATENT 2017
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Schritten weiter gelockert. Bis Ende Mai
2020 haben Uber 30000 Unternehmen
eine Voranmeldung von Kurzarbeit beim
Amt fir Wirtschaft und Arbeit des Kan-
tons Zirich eingereicht, wovon potenzi-
ell rund 360000 Arbeitnehmende betrof-
fen sind. Dies entspricht rund 35 % der
Beschéftigten des Kantons Zirich, ge-
messen am vierten Quartal 2019. Zwar
fUhren nicht alle Voranmeldungen zu ei-
nem tatséchlichen Bezug von Kurzar-
beit, da hdufig auch andere Lésungen
gefunden werden. Geméss den Abrech-
nungen bei der Arbeitslosenkasse Kan-
ton Zirich (ALK), welche von ungefahr
94 % der Antragstellenden als Kasse ge-

Grunde fur eine Auszahlungsquote der Kurzarbeit
unter 100 %:

— Die Unternehmen beziehen Kurzarbeit, haben
aber den Bezug noch nicht bei einer Kasse ab-
gerechnet. Sie haben dafiir drei Monate Zeit.
Abgerechnet haben die Unternehmen mit den
dringendsten Liquiditatsbedirfnissen.
Unvollstéandige Angaben kénnen den Abrech-
nungsprozess verlangsamen. Die Abrechnung
via Postweg verlangsamt zudem den Prozess
im Vergleich zum Online-Formular.
Unternehmen melden Kurzarbeit an, um diese
Méglichkeit nutzen zu kénnen. Vielfach brau-
chen sie diese Massnahme dann aus wirtschaft-
lichen Griinden doch nicht oder finden andere
Lésungen.



wahlt wird, wurden bisher fir Marz knapp
68 % der bewilligten Voranmeldungen
von Kurzarbeit abgerechnet. Zwischen
2013 und 2018 betrug die Auszahlungs-
quote durchschnittlich 45 %.

Das Gastgewerbe, welches einen der
starksten Anstiege der Arbeitslosigkeit
erfuhr, ist auch bei der Kurzarbeit Spit-
zenreiter. Gut 74 % der Ziurcher Unter-
nehmen im Gastgewerbe haben einen
Antrag auf Kurzarbeit eingereicht und
bewilligt erhalten, wovon potenziell 83 %
der Beschéftigten dieser Branche be-
troffen waren (siehe Grafik 9, Seite 11).
Gemass Abrechnungen der ALK kam es
etwa bei vier Flnftel der Voranmeldun-
gen fur den Monat Mérz bisher zu einer
Abrechnung von Kurzarbeit, dies betrifft
rund 60 % der Betriebe. Dieser Umset-
zungs- und Auszahlungsgrad ist einer
der hochsten. Bei den ebenfalls stark
von Arbeitslosigkeit betroffenen Bran-
chen wie Kunst, Unterhaltung und Sport
meldeten bisher nur 18 % der Unterneh-
men Kurzarbeit an, wovon aber 78 % der
Arbeitnehmenden dieser Branche po-
tenziell betroffen sind. Dies weil hier vor-
wiegend grosse Unternehmen Kurzar-
beit angemeldet haben.

Stark betroffen sind zudem die Unter-
nehmen der Branche Herstellung von
Nahrungsmitteln, Getranken und Tabak,
welche ebenfalls einen Branchenanteil

In der Industrie ist der
Bezug von Kurzarbeits-
entschadigung traditionell
gut etabliert

von 74 % an Voranmeldungen vorwei-
sen. Hier haben gemass ALK fir den
Mérz bisher 32 % der Betriebe mit einer
bewilligten Voranmeldung Kurzarbeits-
entschadigung abgerechnet, deutlich
weniger als im Gastgewerbe.

Bei den Voranmeldungen von Kurzarbeit
sind die verschiedenen Industriebran-

Kanton Ziirich

Die Starke der Erholung ist
entscheidend dafiir, dass
das Horten der Arbeitskrifte
wieder in reguldre Be-
schaftigung miindet

chen stark vertreten. In der Industrie ist
der Bezug von Kurzarbeitsentschadi-
gung traditionell gut etabliert und das
Horten von Arbeitskraften hat lange Tra-
dition, da gute Fachkrafte schwierig zu
finden sind. Auch in der Finanzkrise und
infolge der abrupten Aufwertung des
Schweizer Frankens 2015 wurde dieses
Instrument haufig eingesetzt. Die friihen
Voranmeldungen in den Industriebran-
chen missen in diesem Licht betrachtet
werden, vor allem da die Umsetzungs-
und Abrechnungsquote deutlich tiefer
liegt als im Gastgewerbe. So haben zwar
mehr als 72 % der Unternehmen im Be-
reich Elektrotechnik, Elektronik, Uhren
und Optik Kurzarbeit angemeldet. Da-
von waren 50 % der Arbeitnehmenden
der Branche potenziell betroffen, was
bedeutet, dass vorwiegend kleine und
mittlere Unternehmen Kurzarbeit bean-
tragt haben. Bisher haben aber nur 13 %
der Betriebe tatséchlich Kurzarbeitsent-
schédigung fur den Mérz abgerechnet.
Im Maschinenbau haben Uiber 67 % der
Unternehmen Kurzarbeit angemeldet
und hier haben bisher ebenfalls nur 14 %
der Betriebe die Kurzarbeitsentschadi-
gung abgerechnet. Im Baugewerbe ist
es vergleichbar: 35 % der Unternehmen
haben Kurzarbeit angemeldet und rund
9 % davon bisher Kurzarbeitsentschadi-
gung fir den Méarz beantragt. Entweder
bendtigten viele dieser Industriebetriebe
die Kurzarbeit doch nicht oder der Finanz-
druck ist nicht derart hoch, dass sie so-
fort abrechnen missten.

Im Handel wurde ebenfalls recht gross-
flachig Kurzarbeit angemeldet, Kurzar-
beitsentschadigung aber bisher in be-
deutenderem Ausmass als in der
Industrie abgerechnet. Der Voranmel-
dungsanteil betrug bei den Unternehmen
des Grosshandels rund 50 % und beim
Detailhandel 31%. Die Abrechnungen bei
der ALK zeigen, dass immerhin 23 % der
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Grosshandelsfirmen und 19 % der De-
tailhandler Kurzarbeitsentschadigung fir
den Mérz schon abgerechnet haben.
Hier scheint die Betroffenheit oder die fi-
nanzielle Notlage stérker zu sein als in
der Industrie oder im Baugewerbe, aber
geringer als im Gastgewerbe.

Kurzarbeit: Segen oder Zeitbombe?
Die Méglichkeit des Bezugs von Kurzar-
beitsentschadigung entspricht in dieser
wirtschaftlich schwierigen Situation
einem grossen Beddrfnis der Unterneh-
men und wurde wéhrend des Lockdowns
als sehr willkommene Unterstlitzung
wahrgenommen. Der tatsachliche Bezug
ist sehr umfangreich, auch wenn nicht
alle Voranmeldungen zu einer Umset-
zung oder einer Abrechnung von Kurzar-
beitsentschadigung gefiihrt haben. In
welchem Ausmass die bewilligten Voran-
meldungen in den Industriebranchen tat-
séchlich noch ausgenutzt werden, héngt
auch vom Grad der Erholung ab. Ebenso
ist die Starke der Erholung entscheidend
daflir, dass das Horten der Arbeitskrafte
wieder in regulare Beschéaftigungen und
nicht in Kiindigungen muindet und so den
Anstieg der Arbeitslosigkeit nicht zu
stark befeuert. Die Bezugsdauer der
Kurzarbeit betragt gegenwértig zwischen
vier und zwélf Monaten, abhangig von
der H6he des Arbeitsausfalls. Die diver-
sen Lockerungen der Bezugsbedingun-
gen gelten noch bis Ende August 2020.
Der kritische Moment folgt danach, wenn
die Kurzarbeit auslauft und sich Unter-
nehmen auf ein langerfristiges Bestehen
der Corona-Krise einstellen und so die
gesamte Belegschaft danach ausrich-
ten. Dann stellt sich heraus, ob die ge-
genwartig segensreiche Kurzarbeitsent-
schadigung zur Stabilisierung der
Beschéaftigung diente oder vorwiegend
zu einer zeitlichen Verschiebung eines
Stellenabbaus fihrte und ihr daher auch
der Eindruck einer Zeitbombe anhaftet.
Der Stellenabbau diirfte dann in dieser
spéateren Phasen zudem alle Altersklas-
sen gleichermassen treffen. =

Dr. Aniela Wirz, Leiterin Fachstelle
Volkswirtschaft



Schweiz und Ausland

Die Weltwirtschaft
in der Schockstarre

Die Weltwirtschaft steht 2020

infolge der Corona-Pandemie vor einer

Rezession. Auch die Ziircher Handelspartner sind stark betroffen. Im ersten
Halbjahr haben die wirtschaftlichen Einschrinkungen zur Eindiammung

der Pandemie sowohl die Nachfrage als auch das Angebot von Waren und
Dienstleistungen sinken lassen. Die Ungewissheit iiber das Ausmass

des wirtschaftlichen Einbruchs auf das Gesamtjahr 2020 bleibt hoch.

Der Dienstleistungssektor - bislang ein Stabilitdtsfaktor in wirtschaftlichen
Schwiaichephasen - ist besonders stark von der Krise betroffen.

Die Corona-Pandemie hat die Weltwirtschaft fest im Giriff.
Waéhrend sich zu Jahresbeginn noch Anzeichen einer konjunk-
turellen Erholung flr das Jahr 2020 angedeutet hatten, kehrte
sich die wirtschaftliche Lage ab Februar 2020 schrittweise ins
Negative. Zunachst betraf der wirtschaftliche Einbruch vor al-
lem China. Mit der Ausbreitung des Virus in anderen Teilen der
Welt, allen voran in Europa, und den getroffenen Schutzmass-
nahmen wurden zunehmend auch die fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften beeintréchtigt. Der Internationale Wahrungsfonds
geht in seiner Aprilprognose davon aus, dass die globale Wert-
schépfung in diesem Jahr um 3.0 % niedriger ausfallen wird
als 2019. Die Weltwirtschaft steht damit vor einer tieferen Re-
zession als zuletzt wéahrend der Weltwirtschaftskrise 2009. Be-
reits fir 2021 wird jedoch wieder mit einer starken Gegenbe-
wegung und hohen Wachstumsraten gerechnet. Es gilt zu
beachten, dass aktuelle Konjunkturprognosen einer hohen
Unsicherheit unterliegen, unter anderem deshalb, weil die wirt-

1 Unsicherheit erreicht neues Hochstmass

World Economic Policy Uncertainty Index, Originaldaten und Trendlinie

schaftliche Entwicklung stark durch den epidemiologischen
Verlauf der Krise beeinflusst wird.

Die erhdhte Unsicherheit spiegelt sich auch im World Econo-
mic Policy Uncertainty Index wider, dessen Verlauf in Grafik 1
dargestellt wird. Der Index basiert auf der Haufigkeit der medi-
alen Berichterstattung Uber wirtschaftspolitische Unsicherhei-
ten in 21 Landern. Der Index ist bereits im vergangenen Jahr
aufgrund des Handelsstreits zwischen den USA und China auf
ein erhohtes Niveau angestiegen, Ubertrifft in der Corona-Krise
jedoch alle bisher ausgewiesenen Indexwerte. Global betrach-
tet dirfte der private Konsum auf diese gestiegene Unsicher-
heit auch nach den Lockerungsmassnahmen noch mit Zuriick-
haltung reagieren und die Nachfrage nach Konsumgutern,
inklusive Dienstleistungen, gedrosselt bleiben. Auch Investiti-
onsvorhaben durften aufgrund fehlender Planungssicherheit
weiterhin zurlickgehalten werden.
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Schweiz und Ausland

Den gréssten Herausforderungen steht der Dienstleistungs-
sektor gegentiiber, dessen wirtschaftliche Aktivitdten zur Ein-
ddmmung der Pandemie am stérksten eingeschrénkt wurden.
Gemass globalem Einkaufsmanagerindex sind die Geschafts-
aktivitaten im Dienstleistungssektor seit Jahresbeginn zur Half-
te eingebrochen. Die Konsumentendienstleistungen wurden
demnach am stérksten in Mitleidenschaft gezogen. Die Touris-
mus- und Erholungsbranche kam fast vollstédndig zum Erliegen
und auch die Medienwirtschaft verzeichnet drastische Einbus-
sen. Einzig die Gesundheitsdienstleistungen nahmen zu. Der
Einkaufsmanagerindex fir die globale Industrieproduktion ist
zwischen Februar und April 2020 hingegen um ein Viertel ge-
sunken. Zuletzt am starksten betroffen zeigten sich neben der
Holz- und Papierindustrie auch Hersteller von Baumaterialien.
Der Aussenhandel ist durch die geringere Nachfrage sowie Un-
terbrechungen in den Lieferketten stark beeintrachtigt. Laut
World Trade Monitor sank das weltweite Handelsvolumen im
ersten Quartal 2020 um 2.5 % gegenliber dem Vorquartal und
liegt damit wieder auf dem Niveau von 2017.

Wirtschaft in der Eurozone im freien Fall

Die Corona-Pandemie hat in Europa seit Anfang Mérz zu Aus-
gangssperren und Einschrankungen der wirtschaftlichen Akti-
vitaten gefiihrt. Das Bruttoinlandprodukt (BIP) sackte im Euro-
raum im ersten Quartal 2020 nach ersten Schatzungen

Ziircher Handelspartner in der Rezession

annualisiert um 15.2% ab. Es handelt sich dabei um den
stérksten Einbruch seit Beginn der Datenreihe vor 25 Jahren. In
den von der Pandemie besonders betroffenen Landern fiel der
Ruckgang noch deutlich starker aus. Demnach sank das BIP in
Italien annualisiert um 18.8 %, in Spanien um 20.8% und in
Frankreich um 23.2 %.

Zu Beginn des zweiten Quartals hat sich die wirtschaftliche
Situation in der Eurozone weiter verschlechtert. Zwischen Feb-
ruar und April 2020 ist der Einkaufsmanagerindex der Eurozo-
ne im verarbeitenden Gewerbe um rund 30 % gesunken und im
Dienstleistungsbereich sogar um fast 80 %. Beide Werte liegen
weit unter der Wachstumsschwelle. Die niedrigsten Werte er-
zielten Frankreich, Italien und Spanien.

Eine Umfrage in elf europédischen Landern zeigte im April, dass
der starkste Produktionsriickgang innerhalb des verarbeiten-
den Gewerbes in der Fahrzeugindustrie registriert wurde. Bei
den Dienstleistungen war ein besonders starker Einbruch im
Transportwesen festzustellen. Mit Abstand am stéarksten be-
troffen war jedoch die Tourismus- und Erholungsbranche, in
der die Leistungserstellung fast komplett ausfiel. Insgesamt
befanden sich im April 2020 alle Industrie- und Dienstleis-
tungsbranchen in den befragten L&ndern im abnehmenden
Bereich.

Prognostiziertes BIP-Wachstum der Zircher Handelspartner im Jahr 2020
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Grafik 2 zeigt das erwartete Wirtschaftswachstum
fur die 31 wichtigsten Zircher Handelspartner in
diesem Jahr. Mit Ausnahme von China und Indien
wird fur alle aufgefuhrten Volkswirtschaften ein
Negativwachstum in 2020 erwartet.

Quellen: Internationaler Wahrungsfonds (BIP, Prognose April 2020), Eidg. Zollverwaltung (Warenhandel),
Schweizerische Nationalbank (Dienstleistungshandel), BAK Economics (Branchenanteile ZH)
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Die Beschéftigung hat in der Eurozone im ersten Quartal 2020
zum ersten Mal seit 2013 abgenommen. Nachdem die Arbeits-
losenquote in der Eurozone zum Jahreswechsel stabil bei
7.3 % lag, ist sie im Mérz marginal auf 7.4 % angestiegen. Dies
war jedoch noch zu Beginn der wirtschaftlichen Einschrankun-
gen. Gleichzeitig hat sich ein Teil der zuvor als arbeitssuchend
gemeldeten Personen ganz vom Arbeitsmarkt zurlickgezogen.
Dies unter anderem deshalb, weil eine Teilnahme am Arbeits-
markt aufgrund der Kinderbetreuungssituation im Zuge der
Corona-Einschrankungen nicht mehr méglich war. Dieser Ef-
fekt wirkt dem Anstieg der Arbeitslosenquote entgegen. Der-
weil zeigen Umfragewerte, dass im April weitere Entlassungen
stattgefunden haben. Die Européische Zentralbank schétzt,
dass die Arbeitslosenquote in der Eurozone im zweiten Quartal
auf 9.4 % ansteigen wird.

Im Durchschnitt gehen die Wachstumsprognosen fiir die Euro-
zone von einer BIP-Abnahme um 5.5% fur das Gesamtjahr
2020 aus. Fir das zweite Halbjahr wird auch hier mit wieder
zunehmenden wirtschaftlichen Aktivitdten gerechnet, die ei-
nen Teil des wirtschaftlichen Einbruchs im ersten Halbjahr
kompensieren. Mit einer Spannbreite der Schitzungen zwi-
schen -15% und +0.4% liegt die Prognoseunsicherheit je-
doch sehr hoch.

Annualisierte Wachstumsraten
verstarken Quartalsdaten

Das Bruttoinlandprodukt (BIP) nach Quartalen wird in Europa und den
USA mit unterschiedlicher Systematik ausgewiesen. In den européi-
schen Statistiken wird das prozentuale Quartalswachstum ublicher-
weise im Vergleich zum Vorquartal berechnet und veréffentlicht. In den
USA wird das prozentuale Quartalswachstum vor der Veroffentlichung
hingegen auf das Jahr hochgerechnet und damit eine sogenannte
Annualisierung vorgenommen. Der Wert simuliert damit ein Jahres-
wachstum unter der Annahme eines konstanten Quartalswachstums
Uber vier Quartale hinweg. Der Vorteil des amerikanischen Systems
ist, dass die Wachstumsdynamik einfacher mit den Wachstumsraten
der Vorjahre verglichen werden kann. Der Nachteil besteht jedoch
darin, dass die einzelnen Quartalswerte um das Vierfache multipliziert
werden und Schwankungen damit stérker ins Gewicht fallen.

Wenn der amerikanische Notenbankchef also von einem Riickgang
des US-BIP im zweiten Quartal 2020 um annualisierte 20 bis 30 %
ausgeht, heisst dies fiir die reine Quartalssicht, dass das BIP in die-
sem Quartal um 5 bis 7.5 % schrumpft. Um eine Vergleichbarkeit
zwischen den Volkswirtschaften herzustellen, werden die Quartals-
wachstumsraten in dieser Publikation nach der amerikanischen
Systematik annualisiert und fallen in der aktuellen Situation entspre-
chend niedrig aus.

3 Wirtschaftsleistung in der EU ist unterschiedlich stark beeintrachtigt
Jahreswachstum und annualisiertes BIP-Quartalswachstum in den gréssten

Volkswirtschaften der EU in %
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Belgien Die Wirtschaftsleistung ist in Deutschland
im ersten Quartal 2020 um annualisierte, also
Schweden auf das Jahr hochgerechnete 8.8 % gesunken.
Aus reiner Quartalssicht ist die Wirtschafts-
Osterreich leistung in Deutschland im ersten Quartal um
2.2 % gegenliber dem Vorquartal gesunken.
-25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0 5.0
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Quelle: Eurostat
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Internationales Umfeld:

Abwartstrends sind deutlich sichtbar

Deutsche Wirtschaft ist stark getroffen

Obwohl die deutsche Wirtschaft erst im Méarz 2020 spulrbar von
den Auswirkungen der Corona-Pandemie erfasst wurde, ist
das deutsche Bruttoinlandprodukt (BIP) im ersten Quartal be-
reits um annualisierte 8.8 % gesunken. Neben den Staatsaus-
gaben konnten lediglich die Bauinvestitionen noch zulegen.

Die deutschen Warenexporte sind innerhalb eines Monats um
12 % eingebrochen. Den starksten Riickgang verzeichnete die
Kraftfahrzeugbranche, deren Ausfuhren um fast ein Viertel ab-
fielen. Aufgrund geringerer Transportkapazitaten im Luft- und
Seeverkehr sind die Preise flr den Gitertransport im Export
stark angestiegen.

Auch auf dem deutschen Arbeitsmarkt macht sich die Krise
bemerkbar. Rund 25 % der Beschéftigten in Deutschland
waren Ende April von Kurzarbeit betroffen.

US-Konsumenten sind geschwicht

Im Marz 2020 verhangten 30 US-Bundesstaaten Ausgangs-
sperren und schrénkten damit auch die wirtschaftlichen Aktivi-
taten stark ein. Dies trug dazu bei, dass das US-amerikanische
Bruttoinlandprodukt ersten Schatzungen zufolge im ersten
Quartal annualisiert um 4.8 % gesunken ist.

Die privaten Konsumausgaben machen 70 % des US-ameri-
kanischen BIP aus. Der private Konsum sank im ersten Quartal
um knapp 2 % gegeniiber dem vierten Quartal 2019 und zog
das BIP-Wachstum ins Negative. Lediglich die Ausgaben

fur Lebensmittel nahmen zu. Der Negativtrend durfte sich im
zweiten Quartal weiter verstérken. Die Arbeitslosigkeit ver-
dreifachte sich im April 2020 auf eine Arbeitslosenquote von
14.7 %. Die Kaufkraft der amerikanischen Konsumenten

wird dadurch weiter geschwécht.

China kehrt allmahlich zuriick zur Normalitat

Die chinesische Volkswirtschaft war im Januar 2020 als erste
von der Corona-Pandemie betroffen. Entsprechend negativ fiel
das Wirtschaftswachstum im ersten Quartal aus. Das chinesi-
sche Bruttoinlandprodukt sank im ersten Quartal annualisiert
um 6.8 % gegenliber dem Vorjahresquartal. Im Vergleich zum
vierten Quartal 2019 brach die Wirtschaftsleistung sogar um
9.8% ein.

Gegen Ende des ersten Quartals setzte bereits wieder die
Gegenbewegung ein. Die Industrie erholte sich dabei schneller
als die Dienstleistungsbranche. So lag der Containerumschlag
in chinesischen Héfen im Marz nur noch um rund 1 % unter
dem Vorjahreswert. Der Erholungskurs dirfte durch die gesun-
kenen wirtschaftlichen Aktivitdten der chinesischen Handels-
partner im zweiten Quartal 2020 aber noch gedampft werden.

Schweiz und Ausland

Deutsche Warenexporte brechen im Marz 2020 ein
Warenexporte in Mrd. EUR, saisonbereinigt
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Gesunkener privater Konsum lasst US-BIP schrumpfen
Annualisiertes BIP-Wachstum in Prozent und Wachstumsbeitrage
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V-formiger Einbruch der chinesischen Wirtschaft
im Februar 2020
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Schweiz und Ausland

Schweiz: Wirtschaftsleistung auf Rekordtief

Das Schweizer Bruttoinlandprodukt (BIP) wuchs im Gesamt-
jahr 2019 um 1.0% nach 2.8 % im Vorjahr 2018. Wie fur alle
fortgeschrittenen Volkswirtschaften wird auch fiir die Schweiz
infolge der Corona-Krise 2020 ein Negativwachstum erwartet.
Auch hier unterliegen die Prognosen einer starken Unsicher-
heit und entsprechend grossen Spannbreiten der Basisszena-
rien zwischen -5.3% (BAK Economics) und —-6.7 % (SECO).
Ersten Berechnungen zufolge sank das annualisierte BIP im
ersten Quartal bereits um 10.4 % (zur Systematik der annuali-
sierten Quartalswachstumsraten siehe Infokasten auf Seite 15).
Den mit Abstand gréssten Wertschépfungsriickgang verzeich-
net das Gastgewerbe, das gegenitber dem Vorquartal um
23.4% schrumpfte. Neben der o6ffentlichen Verwaltung ver-
buchten lediglich die Finanz- und Versicherungsdienstleistung
eine Wertschdpfungssteigerung um immerhin 1.5%. Die
Dienstleistungsexporte, zu denen auch der Tourismus zahlt,
gingen um 4.4 % zuriick. Die Warenexporte konnten, getragen
von den chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen,
noch zulegen. Das Bruttoinlandprodukt dirfte im zweiten Quar-
tal noch einmal starker zuriickgehen, weil die wirtschaftlichen
Einschrankungen grésstenteils in diesen Zeitraum fielen. Diese
Erwartung wird durch die Umfrageresultate bestatigt.

So vermelden die einzelnen Schweizer Branchen mit Beginn
des zweiten Quartals 2020 allesamt eine Verschlechterung ih-
rer Geschéftslage. Das Gastgewerbe, die Verschiedenen
Dienstleistungen und der Grosshandel sind insgesamt am
schwersten getroffen. In der Gastronomie ist der Absatz auf
Rekordniveau gefallen. Bei den Beherbergungen ist die Anzahl
Logiernéchte inlandischer Gaste im Mérz innerhalb eines Mo-
nats um fast 60 % und bei den ausléandischen Gésten um fast

70 % eingebrochen. Der KOF-Indikator fiir den Absatz der Be-
herbergungsbetriebe ist im zweiten Quartal weiter gesunken,
sodass sich die Lage im Verlauf des zweiten Quartals noch-
mals verschlechtert haben durfte. Fir das Gesamtjahr wird
von einem Einbruch der Logiernachte um Uber 30 % ausge-
gangen. Bei den Verschiedenen Dienstleistungen verzeichnete
die Teilbranche Verkehr, Information und Kommunikation den
starksten Einbruch der Geschéftslage, gefolgt von den Wirt-
schaftlichen Dienstleistungen und den Persénlichen Dienst-
leistungen. Auch im Grosshandel sind die Bestellungen einge-
brochen und die Geschéftslage ist entsprechend schlecht. Die
grossten Nachfrageeinbussen erlitten kleinere und mittlere Un-
ternehmen der Branche. Die Lagerbestédnde haben derweil zu-
genommen und die Unternehmen sehen noch keine Verbesse-
rung ihrer Geschéftslage in naher Zukunft.

Die Geschéftslage im Detailhandel ist gespalten. Wahrend die
realen Umsétze im Food-Segment im Mérz und April 2020 im
Vergleich zum Vorjahresmonat um stattliche 9% respektive
3 % wachsen konnten, fielen die Umsétze im Non-Food-Seg-
ment im Mé&rz um 15 % und im April um 40 % ab. Auch die er-
wartete Geschéftslage fir die Sommermonate lauft in entge-
gengesetztem Trend. Hier ist der Non-Food-Sektor jedoch
optimistischer und erwartet wieder stark steigende Umsatze.
Die Schweizer Industrieproduktion konnte im ersten Quartal
2020 noch leicht um 0.4 % gegentber dem Vorjahresquartal
zulegen, bereits im Méarz zeichnete sich jedoch schon ein Rick-
gang der Produktion ab. Im April ist der Bestellungseingang zu-
dem drastisch eingebrochen. Die Investitionsgiterindustrie hat
die Produktion daraufhin am stérksten eingeschrénkt und
gleichzeitig die Lagerbesténde der Fertigprodukte stark erhdht.
Hier zeigt sich, dass die Nachfrage nach Investitionsgutern in

Geschiftslage entwickelt sich nach Einbruch in unterschiedliche Richtungen

Schweiz: Einschatzung der Geschéftslage nach Branchen
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Schweiz und Ausland

wirtschaftlich schwierigen Zeiten als Erstes eingeschrankt wird.
Die Erwartungen der Schweizer Industrieunternehmen flr die
Sommermonate sind auch in Summe weiter gesunken.

Dem Baugewerbe und den Banken geht es vergleichsweise
gut. Sie vermelden insgesamt noch eine gute Geschéftslage.
Der Bausektor profitiert noch von gestiegenen Bauvorhaben
vom Jahresende 2019, wéhrend diese im ersten Quartal 2020
stark zurtickgegangen sind und zur pessimistischen Stimmung
hinsichtlich der zukinftigen Geschéftslage beitragen durften.
Die Banken sind die einzige Branche, die sowohl fiir die aktuel-
le als auch die erwartete Geschéftslage einen positiven Stand
vermelden. Die Banken profitieren dabei von den Handelsakti-
vitdten an den Bdrsen und den Transaktionsgeblihren sowie
von einem zu erwartenden Anstieg im Kreditgeschéft.

Die wirtschaftlichen Einschrankungen zu Jahresbeginn belas-
ten auch den Schweizer Arbeitsmarkt. Zwar lag die Anzahl Be-
schéftigter im ersten Quartal 2020 noch um 0.6 % Uber dem
Wert des Vorjahresquartals, sie war im direkten Vergleich mit
dem Schlussquartal 2019 jedoch bereits um 0.6 % gesunken.
Die Anzahl Beschaftigter in Vollzeit war leicht rliicklaufig, blieb
aber sowohl im Vorjahresvergleich als auch im Vergleich zum
Vorquartal verhéltnisméssig stabil. Schwankungen ergaben
sich vor allem bei den Teilzeitbeschaftigten. Die Anzahl Teil-
zeitbeschéftigter wuchs im Jahresverlauf 2019 kontinuierlich
an und lag im ersten Quartal 2020 noch 1.7 % hd&her als ein
Jahr zuvor. Gleichzeitig waren es im ersten Quartal vor allem
Teilzeitstellen, die seit Jahresende 2019 abgebaut wurden. Am
weitaus starksten nahm die Beschéftigung im Gastgewerbe
ab, dies um 4 % im Vergleich zum Vorjahresquartal und um 6 %
im Vergleich zum Vorquartal. Der KOF-Beschaftigungsindikator

Den Banken geht es weiterhin gut
Schweiz: Einschatzung der Geschéftslage nach Branchen
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Hier zeigt sich, dass die
Nachfrage nach Investitions-
giitern in wirtschaftlich
schwierigen Zeiten als Erstes
eingeschrankt wird

zeichnet ein sich weiter verdlsterndes Bild. Mit Ausnahme der
Versicherungsbranche planen alle Branchen einen weiteren
Stellenabbau. Die Arbeitslosenquote der Schweiz kdnnte dar-
aufhin im Herbst die 4%-Marke Uberschreiten. Sie durfte im
Jahresdurchschnitt 2020 jedoch aufgrund der guten Arbeits-
marktlage vom Friihjahr knapp unter 4 % bleiben. Fiir die Stel-
lensuchenden kann dann von einer Quote um 6 % ausgegan-
gen werden.

Erholung in Sicht - langer Atem gefragt

Das High Frequency Economic Monitoring der KOF Konjunk-
turforschungsstelle zeigt, dass sich der Mobilitatsindikator fur
die Schweiz nach einem drastischen Einbruch im Mérz seit
Mitte April kontinuierlich in Richtung des Normalwertes be-
wegt, wenngleich dieser Ende Mai noch nicht wieder erreicht
wurde. Mit zunehmender Mobilitat dirfte auch die wirtschaftli-
che Aktivitat wieder belebt worden sein. Fir den weiteren Jah-
resverlauf ist davon auszugehen, dass sich dieser Erholungs-
kurs fortsetzt. In der zweiten Jahreshalfte dirften dann auch
wieder positive Wachstumsraten fir das BIP erzielt werden,
welche die Verluste aus dem ersten Halbjahr jedoch nicht voll-
standig werden kompensieren kénnen. Fir das Gesamtjahr ist
fur die Schweiz deshalb von einem Negativwachstum des BIP
zwischen 5 und 7 % auszugehen, wobei die Prognoseunsicher-
heit hoch bleibt.
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Corona-Pandemie erhoht Risiko internationaler
Schuldenkrise

Zur Jahresmitte ist davon auszugehen, dass sich die Schweizer
Konjunktur nach der schrittweisen Offnung der Wirtschaft wie-
der erholen wird. Es besteht jedoch das Risiko, dass die Krise
langer andauert als zundchst erwartet. Dies kénnte zum einen
dann der Fall sein, wenn es zu einer zweiten Ansteckungswelle
kame, die zu erneut verschéarften wirtschaftlichen Einschran-
kungen filhren wirde. Zum anderen werden trotz der staatli-
chen Unterstitzungsmassnahmen nicht alle Unternehmen un-
beschadet aus der Krise hervorgehen. Stark zunehmende
Firmenkonkurse wiirden die Krise in die Lange ziehen.

Die Erholung der Schweizer Wirtschaft ist dabei nicht allein von
den Entwicklungen innerhalb des eigenen Landes abhéangig,
sondern auch davon, wie schnell und umfangreich die wirt-
schaftliche Erholung der Handelspartner und deren Nachfrage
nach Schweizer Produkten und Dienstleistungen verldufen. Be-
reits vor Ausbruch der Corona-Pandemie war die Verschuldung
in vielen Staaten auf einem hohen Niveau. Zu den zehn héchst-
verschuldeten Landern weltweit, gemessen an den Staats-
schulden im Verhéltnis zum BIP, z&hlen alleine sechs Lander
der Eurozone und darliber hinaus auch Japan und die USA.
Fiskalpolitische Stabilisierungsmassnahmen und niedrigere
Steuereinnahmen als Konsequenz der Corona-Krise werden

die Staatsverschuldung weiter erhdhen. Investoren dirften mit
steigenden Risikoaufschlagen auf Staatsanleihen reagieren,
wodurch die Finanzierung von Stabilisierungsmassnahmen er-
schwert wird. Fir die betroffenen Lander der sldlichen Eurozo-
ne war diese Tendenz bereits im Méarz zu beobachten. Auch fiir
den Privatsektor ist aufgrund der gestiegenen Unsicherheit mit
erhdhten Risikoaufschldgen zu rechnen, die die Kreditversor-
gung fir Unternehmen hemmen und die Fremdfinanzierung
verteuern. Unter den Landern mit der hochsten privaten Ver-
schuldung, gemessen am BIP, ist die Eurozone wieder promi-
nent vertreten. Allen voran sind dies Zypern, Irland und die Nie-
derlande. Es dirfte jedoch auch fir Unternehmen aus
Schwellen- und Entwicklungsléndern schwieriger werden, mit
ausreichend Liquiditat versorgt zu werden. Eine Zunahme der
privaten Verschuldung und anhaltende Verm&gensverluste hat-
ten wiederum negative Auswirkungen auf die Konsum- und In-
vestitionsnachfrage und wiirden einer schnellen wirtschaftli-
chen Erholung entgegenwirken. Die Exportaktivitdten der
Schweiz wéren hierdurch ebenfalls belastet. Ein Ausfall von
Kreditriickzahlungen kdnnte darliber hinaus die Stabilitat des
Finanzsystems in den einzelnen Wirtschaftsraumen gefahrden
und sich letztlich auch negativ auf den Schweizer Finanzmarkt
auswirken. m

Johanna Zenk, Fachstelle Volkswirtschaft

Zu den zehn héchstverschuldeten
Landern weltweit zdhlen alleine
sechs Lander der Eurozone
und dariiber hinaus auch Japan
und die USA

Zurcher Wirtschaftsmonitoring / Juni 2020 19



Kanton Zirich

Wirtschaftsdaten & Prognosen

Konjunktur Quelle 2019 11I/2019 [IV/2019 1/2020
Bruttoinlandprodukt, real BAK Economics, VgV. -1.0

Warenexporte, nominal Eidg. Zollverwaltung, Vjp. -1.2 5.9 -6.0 -4.5
Bauvorhaben Schw. Baumeisterverband, Vjp. 7.1 -6.0 21.0 -19.1
Logiernachte (Hotel- und Kurbetriebe) BfS, Vip. 4.6 2.2 5.6 -22.4
Beschaftigung und Arbeitsmarkt

Beschéaftigte BfS, Vjp. 1.6 1.8 1.6 0.9
Stellensuchende SECO, Vjp. -7.0 -6.7 -5.6 2.4
Arbeitslosenquote SECO 2.1 2.0 2.1 2.5
Unternehmen

Neueintragungen im Handelsregister Creditreform, Vjp. 2.4 1.2 1.6 -1.1
Branchenentwicklung Ziirich (Stand: April 2020)

Branche (reale Bruttowertschépfung) Quelle 2019 2020 2021 2022
Finanzsektor BAK Economics, VgV. 0.5 -4.5 3.0 1.3
Unternehmensbez. Dienstleistungen BAK Economics, VgV. 24 2.2 42 1.6
Offentliche Dienstleistungen BAK Economics, VgV. 1.6 1.0 2.5 1.9
Grosshandel BAK Economics, VgV. 1.1 2.7 3.0 1.4
Investitionsguterindustrie BAK Economics, VgV. -1.1 -4.0 6.9 2.4
Baugewerbe BAK Economics, VgV. 15 0.1 0.3 0.4
Schweiz

Konjunktur Quelle 2019 11l/2019 [IV/2019 1/2020
Bruttoinlandprodukt, real SECO, VgV, annualisiert 1.0 1.8 1.4 -10.4
Warenexporte, nominal Eidg. Zollverwaltung, Vjp. 3.9 9.1 -0.7 1.3
Bauvorhaben Schw. Baumeisterverband, Vijp. 15.7 17.0 23.0 -10.2
Logiernachte (Hotel- und Kurbetriebe) BfS, Vip. 1.9 1.4 3.2 -18.4
Detailhandelsumsatze, Index, real, ohne Treibstoffe, saisonbereinigt BfS, VgV. 0.5 -0.1 0.8 -2.1
Beschaftigung und Arbeitsmarkt

Beschéaftigte BfS, Vip. 1.3 1.3 1.2 0.6
Stellensuchende SECO, Vjp. -4.8 -4.8 -3.5 2.0
Arbeitslosenquote SECO 2.3 2.1 2.3 2.7
Léhne, nominal BfS, Vjp. 0.4 0.5

Preise

Konsumentenpreise LIK BfS, Vip. 0.4 0.2 -0.1 -0.1
Mietpreisindex BfS, Vjp. 0.6 0.6 0.8 1.1
Geld, Zins und Wahrungen

Rendite 10-Jahre-Bundesobligationen SNB, Sge -0.46 -0.70 -0.46 -0.37
Wechselkurs EUR/CHF SNB, Sqge 1.09 1.09 1.09 1.06
Wechselkurs USD/CHF SNB, Sqge 0.97 0.99 0.97 0.96
Realer Wechselkursindex SNB* SNB, Sge 110.8 112.0 110.8 115.1
Handelspartner (real, saisonbereinigt)

Bruttoinlandprodukt Deutschland Destatis, VgV., annualisiert 0.6 1.2 -0.4 -8.8
Bruttoinlandprodukt USA BEA, VgV, annualisiert 2.3 2.1 21 -4.8
Prognosen (Stand: April 2020)

Konjunktur, Arbeitsmarkt, Preise Quelle 2019 2020 2021 2022
Bruttoinlandprodukt Schweiz, real SECO, VgV. 0.9 6.7 5.6
Arbeitslosenquote Schweiz SECO, VgV. 23 3.9 41
Konsumententeuerung Schweiz SECO, VgV. 0.4 -1.0 -0.5
Bruttoinlandprodukt Kanton Zurich, real BAK Economics, VgV. -1.0 -2.8 3.9 3.9
Bruttoinlandprodukt Kanton Ziirich, real, sporteventbereinigt™ BAK Economics, VgV. 0.5 -3.2 3.8 2.8

Vjp. = Verdnderung gegentiiber Vorjahresperiode
VgV. = Veranderung gegenuber der Vorperiode (in %)
Sqge = Stand bei Quartalsende

* Realer Wechselkursindex (Gesamtindex, KPI-basiert)
** Ad-hoc-Schétzung
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